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ENTORNO




En los ultimos cinco anos la economia
mundial ha sdo muy volatil

Tasa decrecimiento del PIB
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Al igual quelos principales mercados
accionarios

Evolucion del DJIA y dd NASDAQ

| T 1998
111 T 1998 |
| T 1999
111 T 1999
111 T 2001 }
111 T 2002

DJIA NASDAQ




El entorno econdémico local se ha deteriorado

Tasadecrecimiento del PIB
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Fuente: Elaborado con base en estimacionesrealizadas por € Ministerio de Economiay Finanzas




EVOLUCION DEL
MERCADO

1998 - 2002




En el 2002 serecupera el volumen de
negociacion

Volumen negociado en [laBVP
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Nuevas emisionesinscritasen laBVP
1998 - 2002
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El mercado accionario atraveso
pPOr un proceso de ajuste
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Evolucion dd indice
1992 - 2002
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Rendimientos de algunos indices
en 2002
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Avances cualitativos del mercado

Regulacion

— NuevaLey devaloresy su debida reglamentacion
— Nuevo ente supervisor y fiscalizador del mercado
Tecnoldgico:

— Sistema transaccional completamente eectr dnico

— Liquidacion y compensacion eectrdnica en un ambiente de
ECP

Transparenciay proteccion al inversionista
— Adopcion de estandar es contables de car acter internacional
— Mayor develacion de lainformacion y hechosrelevante
M ercado se ha desplazado a través de la curva de aprendizaj e
— Mayor nivel de sofisticacion en las estructuraciones
— Nuevos participantes




Resultados Financier os
1998 - 2002




Analisis gerencial
ano: 2002

Ingresos por comisiones por US$670,307 (+44.%)
Utilidad Neta de US$414,535 (+67.2%)
Patrimonio de US$3,221,932 (+13.7%)

Pasivo/Patrimonio = 0.08
ROAA =12.7%
ROAE =13.7%




Utilidad netay rendimiento promedio sobre e
patrimonio
anos. 1998 - 2002
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Valor en librosvs utilidad por accion
anos. 1998 - 2002

1998 2002




Hechos destacados del aino 2002

Negociacion de la emision de mayor tamano realizada desde
Panama para inversionistaslocalesy extranjeros

Inicio del programa de subasta de Notas del Tesoro.

Negociacion en mercado secundario de valores del Estado
tanto de Letras y Notas del Tesoro como de Bonos de Deuda
Externa dela Republica

Nuevo puesto de bolsa: HSBC Securities (Panama), S.A.
Acuerdo firmado con laBVES
Realizacion con éxito del primer Foro de lnversionistas

Fortalecimiento de la transparencia: Acuerdo de Estados
financierosy reglamento interno dela BVP

Culminacion del proceso de oferta publica de compra de
acciones (OPA) de las acciones de Coca Cola Compaiiia
Embotelladora de Panama, S A. y de Cervecerias Baru —
Panama, S.A.




PRIMER TRIMESTRE 2003




Evolucion del volumen negociado al primer
trimestre de cada ano

Volumen negociado en [laBVP
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Analisis gerencial
primer trimestre 2003

® |ngresos por comisiones por US$176,310
(+96.5%)

® Gastos generalesy administrativos:
US$132,765 (-3.2%)

Utilidad Neta de US$171,435 (+167.3%)
Patrimonio de US$3,335,401 (+3.5%)
Pasivo/Patrimonio = 0.05

Pago de dividendos:
® Pagosordinarios: US$0.09 por trimestre
® Pago extraordinario: US$0.24 en el primer trimetre




Proyectosen desarrollo

® Actualizacion de nuevo portal electronico
delaBVP

® Estudio sobrela actual metodologia del
indice accionario

® Adopcion de practicas de buen gobierno
cor por ativo

® |nternacionalizacion dela BVP
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