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En los últimos cinco años la economíaEn los últimos cinco años la economía
mundial ha sido muy volátilmundial ha sido muy volátil

Tasa de crecimiento del PIB
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Lo que se ha visto reflejado en las tasas deLo que se ha visto reflejado en las tasas de
interésinterés
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Al igual que los principales mercadosAl igual que los principales mercados
accionariosaccionarios

Evolucion del DJIA y del NASDAQ
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El entorno económico local se ha deterioradoEl entorno económico local se ha deteriorado

Tasa de crecimiento del PIB

0.0
0.5
1.0
1.5
2.0
2.5
3.0
3.5
4.0
4.5
5.0

1998 1999 2000 2001 2002

%

Fuente: Elaborado con base en estimaciones realizadas por el Ministerio de Economía y FinanzasFuente: Elaborado con base en estimaciones realizadas por el Ministerio de Economía y Finanzas



EVOLUCION DELEVOLUCION DEL
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1998  - 20021998  - 2002



En el 2002 se recupera el volumen deEn el 2002 se recupera el volumen de
negociaciónnegociación

Volumen negociado en la BVP
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Nuevas emisiones inscritas en la BVPNuevas emisiones inscritas en la BVP
1998 - 20021998 - 2002
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El mercado accionario atravesóEl mercado accionario atravesó
por un proceso de ajustepor un proceso de ajuste
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Evolución del índiceEvolución del índice
1992 - 20021992 - 2002
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Rendimientos de algunos indicesRendimientos de algunos indices
en 2002en 2002
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Avances cualitativos del mercadoAvances cualitativos del mercado

•• RegulaciónRegulación

–– Nueva Ley de valores y su debida reglamentaciónNueva Ley de valores y su debida reglamentación

–– Nuevo ente supervisor y fiscalizador del mercadoNuevo ente supervisor y fiscalizador del mercado

•• Tecnológico:Tecnológico:

–– Sistema transaccional completamente electrónicoSistema transaccional completamente electrónico

–– Liquidación y compensación electrónica en un ambiente deLiquidación y compensación electrónica en un ambiente de
ECPECP

•• Transparencia y protección al inversionistaTransparencia y protección al inversionista

–– Adopción de estándares contables de carácter internacionalAdopción de estándares contables de carácter internacional

–– Mayor develación de la información y hechos relevanteMayor develación de la información y hechos relevante

•• Mercado se ha desplazado a través de la curva de aprendizajeMercado se ha desplazado a través de la curva de aprendizaje

–– Mayor nivel de sofisticación en las estructuracionesMayor nivel de sofisticación en las estructuraciones

–– Nuevos participantesNuevos participantes



Resultados FinancierosResultados Financieros
1998 - 20021998 - 2002



Análisis gerencial
año: 2002

• Ingresos por comisiones por US$670,307 (+44.%)
• Utilidad Neta de US$414,535  (+67.2%)

• Patrimonio de US$3,221,932 (+13.7%)

• Pasivo/Patrimonio = 0.08

• ROAA = 12.7%

• ROAE = 13.7%



Utilidad neta y rendimiento promedio sobre el
patrimonio

años: 1998 -  2002

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

1998 1999 2000 2001 2002

en
 m

il
es

 d
e 

U
S

$

0.0%

2.0%

4.0%

6.0%

8.0%

10.0%

12.0%

14.0%

16.0%

18.0%

en
 p

or
ce

n
ta

je
 

Neta ROE



Valor en libros vs utilidad por acción
años: 1998 - 2002
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Hechos destacados del año 2002Hechos destacados del año 2002

•• Negociación de la emisión de mayor tamaño realizada desdeNegociación de la emisión de mayor tamaño realizada desde
Panamá para inversionistasPanamá para inversionistas locales y  locales y extranjerosextranjeros

•• Inicio del programa de subasta de Notas del Tesoro.Inicio del programa de subasta de Notas del Tesoro.

•• Negociación en mercado secundarioNegociación en mercado secundario de valores del Estado de valores del Estado
tanto de Letras tanto de Letras y Notas dely Notas del Tesoro como de Bonos de Deuda Tesoro como de Bonos de Deuda
Externa de la Externa de la RepúblicaRepública

•• Nuevo puesto de bolsa: Nuevo puesto de bolsa: HSBC Securities (Panamá), S.A.HSBC Securities (Panamá), S.A.

•• Acuerdo firmado con la BVESAcuerdo firmado con la BVES

•• Realización con éxito del primer Foro de InversionistasRealización con éxito del primer Foro de Inversionistas

•• Fortalecimiento de la transparencia: Acuerdo de EstadosFortalecimiento de la transparencia: Acuerdo de Estados
financieros y reglamento interno de la BVPfinancieros y reglamento interno de la BVP

•• Culminación del proceso de oferta pública de compra deCulminación del proceso de oferta pública de compra de
acciones (OPA) de las acciones de Coca Cola Compañíaacciones (OPA) de las acciones de Coca Cola Compañía
Embotelladora de Panamá, S.A. y de Cervecerías Barú –Embotelladora de Panamá, S.A. y de Cervecerías Barú –
Panamá, S.A.Panamá, S.A.



PRIMER TRIMESTRE 2003PRIMER TRIMESTRE 2003



Evolución del volumen negociado al primerEvolución del volumen negociado al primer
trimestre de cada añotrimestre de cada año

Volumen negociado en la BVP
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Análisis Análisis gerencialgerencial
primer trimestre 2003primer trimestre 2003

•• Ingresos por comisiones por US$Ingresos por comisiones por US$176,310176,310
(+96.5%)(+96.5%)

•• Gastos generales y administrativos:Gastos generales y administrativos:
US$132,765 (-3.2%)US$132,765 (-3.2%)

•• Utilidad Neta de US$171,435  (+167.3%)Utilidad Neta de US$171,435  (+167.3%)

•• Patrimonio de US$Patrimonio de US$3,335,401 3,335,401 (+3.5%)(+3.5%)

•• Pasivo/Patrimonio = 0.05Pasivo/Patrimonio = 0.05

•• Pago de dividendos:Pago de dividendos:
•• Pagos ordinarios: US$0.09 por trimestrePagos ordinarios: US$0.09 por trimestre

•• Pago extraordinario: US$0.24 en el primer Pago extraordinario: US$0.24 en el primer trimetretrimetre



Proyectos en desarrolloProyectos en desarrollo

•• Actualización de nuevo portal electrónicoActualización de nuevo portal electrónico
de la BVPde la BVP

•• Estudio sobre la actual metodología delEstudio sobre la actual metodología del
índice accionarioíndice accionario

•• Adopción de prácticas de buen gobiernoAdopción de prácticas de buen gobierno
corporativocorporativo

•• Internacionalización de la BVPInternacionalización de la BVP
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¡Gracias !!!¡Gracias !!!


